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l. Datos Generales del Curso

Nombre del . .

Instrumentos Financieros
curso:

. . Finanzas lll, Fundamentos Banca y .

Requisito: Bolsa de Valores Cddigo: 02541
Precedente: | No tiene Semestre: 2024-1
Créditos: 3 Ciclo: VI
Horas Modalidad del .

4 Presencial
semanales: Curso:

- Tali -
Carrera(s): Administracion y Finanzas Coordinadora .u I,O Quispe
del Curso: jquispe@esan.edu.pe
II. Sumilla

El curso tiene como propdsito proveer los conceptos y herramientas de instrumentos financieros,
que le permitan al alumno entender las diferentes alternativas de financiamiento de corto y largo
plazo, asi como las estrategias de cobertura existentes.

Para ello se trataran temas como la emision, estructuracién y colocacion publica y privada de
valores. Instrumentos en el mercado de dinero (Papeles comerciales, Letras, Certificados
Bancario, Pagares, etc.) Instrumentos en el mercado de capitales (Acciones, Bonos, etc.)
Instrumentos en los mercados de riesgo o de derivados (Forwards y Futuros, Opciones, Warrants
y Convertibles, Swaps, etc.)

lll. Objetivos del Curso

Facilitar la comprensién de conceptos y principios sobre los diferentes instrumentos en el mercado
de dinero, mercado de capitales y mercado de derivados, asi como conocer y aplicar la
metodologia de emision publica y privada de valores y el rol de los diferentes agentes econdmicos.
Conocer y aplicar los instrumentos en el mercado de dinero, asi como conocer y aplicar los
instrumentos en el mercado de capitales en renta variable. Analiza los estados financieros de una
organizacion y evalla su situacion financiera para determinar el valor fundamental de la empresa.
Conocer y aplica los instrumentos en el mercado de capitales en renta fija; asi como conocer y
aplicar los instrumentos en el mercado de derivados. Demuestra habilidades de expresion oral y
habilidades de comunicacién escrita en el proceso de valuacion de acciones para determinar el
valor intrinseco de la accion.

IV. Resultados de Aprendizaje

Al finalizar el curso, el alumno:

= Conoce y aplica la metodologia de emisiones publicas y privada de valores y la
elaboracion de un portafolio de acciones.

= Conoce y aplica los instrumentos en el mercado de dinero.

= Conoce y aplica los instrumentos en el mercado de capitales en renta variable.

= Conoce y aplica los instrumentos en el mercado de capitales en renta fija.

= Conoce y aplica los instrumentos en los mercados de derivados.

Silabo del curso de “Instrumentos Financieros”



V. Metodologia

Las clases se realizaran estimulando la participacion activa de los estudiantes, el docente
cumplira su rol de guia, orientador y animador del proceso de aprendizaje. Se combinar,
ademas con el trabajo individual que debera sustentarlo segun las pautas asignadas. Se
desarrollaran casos donde puedan aplicar sus fundamentos teoricos.

Es deseable que antes de cada clase el participante lea, del texto recomendado, el tema
gue va a ser tratado de modo que pueda formular las preguntas que crea pertinente.
Asimismo, después de cada clase, también debera complementar el tema trabajado, con
los textos indicados en la bibliografia complementaria y de ser necesario realizar las
consultas respectivas a los docentes programados durante la semana en las asesorias
personalizadas.

VI. Evaluacion

El sistema de evaluacién es permanente e integral. La nota de la asignatura se obtiene
promediando la evaluacion permanente (60%), el examen parcial (20%) y el examen final
(20%).

El promedio de evaluacion permanente resulta del promedio del control de lectura, casos
practicos, practicas calificadas, trabajo final y otras actividades considerando sus
ponderados segun la tabla.

Las ponderaciones al interior de la evaluacién permanente se describen en el cuadro
siguiente:

PROMEDIO DE EVALUACION PERMANENTE 60%
Tipo de evaluacion Descripcién Pondg/(r)amon
Controles de Lectura Controles de lectura 10
Practicas Calificadas 4 précticas calificadas o5
Otros: casos, participacion, etc. Se anula la menor
Casos Presentacion de casos 15
o Presentacion escrita y
Trabajo Final integrador sustentada individualmente 35
Otras actividades _A_utoevaluamon y 15
actividades encargadas.

El promedio final (PF) se obtiene del siguiente modo:

PF = (0,20 X EP) + (0,60 x PEP) + (0,20 x EF)

Donde:



= PF
« EP
PEP
= EF

Promedio Final

Examen Parcial

Promedio de Evaluacion Permanente
Examen Final

VIl. Contenido Programado
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SEMANA

CONTENIDOS

ACTIVIDADES /
EVALUACION

UNIDAD DE APRENDIZAJE I: COLOCACIONES DE VALORES
RESULTADOS DE APRENDIZAJE:
e Conoce y aplica la metodologia de emisiones publicas y privada de valores.

10

Del 21 al 27 de
marzo

1.1 Colocaciones de valores e
informacidn parainversiones.

111
11.2

113

114

115

116
117

Colocacién publica y privada de valores.
El banco de inversién y la
estructuracion.

Mecanismo para colocacion del banco
de

Inversiéon: Underwriting, Due

diligence y Roadshow.

Mercado de corredores y mercados de
dealers.

Condiciones generales del mercado.
Globalizacién de los mercados.

Lectura Obligatoria:

Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of
Investing. Chapter 2: Securities Markets and
Transactions.

e Revision del silabo con
las actividades a
desarrollar.

e Presentacion de la
Metodologia del curso.

¢ Revisién de guia
(pautas) para el
desarrollo del Caso final
integrador.

AUTOEVALUACION N°
1
Extraer un prospecto de la
SMV y resumir las
principales caracteristicas
de su emision, sustentarlo
en clase.

UNIDAD DE APRENDIZAJE Il: RENTA VARIABLE RESULTADOS
DE APRENDIZAJE.:
e Conoce y aplica los instrumentos en el mercado de capitales en renta variable.

20

Del 01 al 06 de
abril

2.1 Instrumentos en el mercado de capitales.

Renta variable: Acciones ordinarias

211
2.1.2

2.13
214

Precio de las acciones ordinarias
Caracteristicas de las acciones
ordinarias.

Dividendos de las acciones ordinarias.
Tipos y usos de acciones ordinarias.

Lectura Obligatoria:

Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of
Investing. Chapter 6: Common Stocks.

AUTOEVALUACION N°
2
Con el uso de Bloomberg,
describa los ratios de
mercado de la empresa
gue le fue asignado.
Debe exponerlo en clase.

Control Lectura 1
Lecturas:
Smart & Gitman &
Joenhnk. Fundamental of
Investing. Capitulo 1y 2.
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3° 3.1 Instrumentos en el mercado de capitales.| AUTOEVALUACION N°
3.2 Renta variable: Analisis de 3
Del 08 al 13 de acciones ordinarias
abril 3.2.1 Principios de andlisis del valor de la Valorizar el precio de
accion una accion con el
3.2.2 Andlisis econémico. modelo de valuacion de
3.2.3 Andlisis de la industria. dividendos.
3.2.4 Andlisis fundamental de la empresa. Control Lectura 2
Lectura Obligatoria: sm aLrte ;tléri?ns]én &
Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of J?r]evr:ar;rtlilg.glflén:l;tmuﬁ)ngal7of
Investing. Chapter 7: Analyzing Common Stocks. '
40
4.1 Instrumentos en el mercado de capitales. Caso 1
Del 15 al 20 de 4.2 Renta variable: Valuacion de acciones
abril ordinarias Hacer un analisis sobre el
4.2.1 Valuaciéon de una empresa: ventas y | valor fundamental de la
utilidades proyectadas, dividendos y | empresa asignada con el
precios proyectados, proceso de método de mdltiplos.
valuacion y tasa de rendimiento
requerida. Control Lectura 3
4.2.2 Modelos de valuacion de acciones: por Lecturas:
dividendos, crecimiento cero, Smart & Gitman &
crecimiento  constante,  crecimiento | Joenhnk. Fundamental of
variable, tasa de crecimiento esperada, Investing. Capitulo 8.
método del multiplo de precio-utilidad,
relacion precio a valor en libros.
Lectura Obligatoria:
Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of
Investing. Chapter 8: Stock Valuation.
5° 5.1 Instrumentos en el mercado de capitales.
5.2 Renta variable: Andlisis técnico.
5.3 Eficiencia del Mercado vy Ccaso 2
Del 22 al 27 de Finanzas Conductuales Con el uso de informacion
abril 5.3.1 Principios del andlisis técnico: medicién |publica, calcular e interpretar
del el costo de capital de la
mercado, actividad de negociacion, empresa asignada
indice de confianza.
3.9.2 Condiciopes técnicas dentro  del Control Lectura 4
mercado: i
. . Lecturas:
Volum_en,.’ am,p_lltud, medidas  de | gart & Gitman & Joenhnk.
negOCIaCIOI’I.GI'afICOSZ de bal’l’a, punto y Fundamental of |nvesting_
figura, promedios moviles. Capitulo 9
3.9.3 Caminatas aleatorias y mercados
eficientes.

Lectura Obligatoria:

Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of
Investing. Chapter 9: Market Efficiency and
Behavioral Finance.

UNIDAD DE APRENDIZAJE Ill: PORTAFOLIOS
RESULTADOS DE APRENDIZAJE:

Conoce y aplica la metodologia la elaboracién de un portafolio de acciones.
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60

Del 29 de abril al
04 de mayo

6.1 Teoria de cartera

6.2.1

6.2.2

6.2.3
6.2.4

Principios de planificacion de cartera:
objetivos, rentabilidad y riesgo de
cartera, correlacién y diversificacion.
Modelo de valuacion de activos de
capital(CAPM):  componentes  del
riesgo, el beta y su aplicacion, uso del
beta para calcular el rendimiento, la
linea de mercado de valores.

Gestion de carteras moderna

El ratio de Sharpe

AUTOEVALUACION N°
4

El alumno debe elaborar un
portafolio de 8 activos,
sustentarlo en clase.

Control Lectura 5
Lecturas:

Smart & Gitman & Joenhnk.)

Lectura Obligatoria:

Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of|
Investing. Chapter 5: Modern Portfolio Concepts

Fundamental of Investing.
Capitulo 5

Primer avance de
Trabajo final. Subir
Fecha Domingo de

semana 6

UNIDAD DE APRENDIZAJE |I: MERCADO DE DINERO
RESULTADOS DE APRENDIZAJE:

Conoce y aplica los instrumentos en el mercado de dinero.

7.1 Instrumentos en el mercado de dinero

7° 7.1.1 Papeles comerciales
7.1.2 Letras del tesoro
7.1.3 Aceptaciones bancarias
Del 06 al 11 de 7.1.4 Certificado bancario.
Mayo 7.15 Acuerdos de recompra. Practica Calificada
7.1.6 Pagares de empresas N° 01
Lectura Obligatoria:
Madura J. Financial Markets & Institutions.
Capitulo 6: Mercado de dinero.
80
EXAMENES PARCIALES
Del 13 al 18 de
mayo

UNIDAD DE APRENDIZAJE IV: RENTA FIJA
RESULTADOS DE APRENDIZAJE:
e Conoce y aplica los instrumentos en el mercado de capitales en renta fija.

90

Del 20 al 25 de
mayo

8.1 Instrumentos en el mercado de
capitales.
8.2 Rentafija: Bonos

8.2.1
8.2.2
8.2.3

Clases y caracteristicas de los bonos

Bonos del tesoro

Bonos de las empresas:
bonos corporativobonos de

titulizacion, bonos

hipotecarios, bonos subordinados,

bonos catéstrofe.

Caso N°3

Rentabilidad y riesgo de
un portafolio
diversificado

Lectura Obligatoria:

Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of
Investing. Chapter 10: Fixed-Income Securities.
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8.2.4 Instrumentos en el mercado de capitales.
10° 8.25 Renta fija: Bonos Control Lectura 6 Smart
8.2.6 Valorizacion y cotizacion de los bonos & Gitman & Joenhnk.
Del 27 de mayoal | 8.2.7 Propiedades esenciales de los bonos (2017) Fundamental of
01 de junio 8.2.8 La curva de rendimiento: tipos de curva Investing. Capitulo 10
de rendimiento, teorias de  la y 1l
curva de .
rendimiento. AUTOEVALUACION N°
Lectura Obligatoria: . 5
Describa las
Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of CGellcr)?)(;thzt:'ga?Bo?ﬂ Gllsgt?ac}
Investing. Chapter 11: Bond Valuation. 2025" en USD a la tasa
cupén 7.35% cuya fecha
de emisién fue el 15-dic- 05
Debe exponerlo en clase
8.2.9 Instrumentos en el mercado de capitales.
11° 8.2.10 Renta fija: Bonos Caso N° 4
8.2.11 Duracion de Macaulay: propiedades de la| Valorizar Bono Soberano
Del 03 al 08 de duracion, la duraciéon modificada, en Soles 2022
junio duracién de una cartera de bonos.
8.2.12 La convexidad,
8.2.13 4.2.13 Sensibilidad a los tipos de interés

Lectura Obligatoria:

Miguel Angel Martin Mato. Inversiones -
Instrumentos de renta fija, valoracién de bonos y
analisis de cartera. Capitulo 11 y 12. Paginas: 153
a 180.

UNIDAD DE APRENDIZAJE V: LOS DERIVADOS FINANCIEROS

RESULTADOS DE APRENDIZAJE:

e Conoce y aplica los instrumentos en los mercados de derivados.

9.1 Instrumentos en los mercados

12° de
derivados. Forwards y futuros
Del 10 al 15 de 9.1.1 Caracteristicas y negociacion de
junio forwards Subir segundo avance de
9.1.2 Negociacion en el mercado de futuros del Caso final integrador.
9.1.3 Futuros financieros: divisas, tasas | Domingo de semana 12
deinterés e indices bursatiles.
Lectura Obligatoria:
Control Lectura 7 Smart
Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of & Gitman & Joenhnk.
Investing. Chapter 15: Futures Markets and | (2017) Fundamental of
Securities. Investing. Capitulo 14
y 15.
9.2 Instrumentos en los mercados de
13° derivados. Opciones
9.2.1 Caracteristicas de las opciones de | AUTOEVALUACION N°
compra y venta: mercado de opciones, 6
Del 17 al 22 de opciones sobre acciones, | Describa las
junio transacciones. caracteristicas del Bono
9.2.2 Valuacién y negociacion de opciones: | Global Perd “Bono Global

valor fundamental, estrategias de
negociacion, emision y spreading de
opciones.

2025” en USD a la tasa
cupén 7.35% cuya fecha
de emision fue el 15-dic- 05

Lectura Obligatoria:

Debe exponerlo en clase

Pag.5de 8



0esan

Smart & Gitman & Joenhnk. Fundamental of
Investing. Chapter 14: Options: Puts and Calls.

14° 9.3 Instrumentos en los mercados
de Préctica Calificada 02
derivados. (Desde Renta fija:
Del 24 al 28 de 9.4 Swaps, Bonos hasta
junio 9.4.1 Swaps de tasa de interés: plain vanilla, Instrumentos en los
transformacion de un activo y un pasivo | mercados de derivados)
y valuacion.

Entrega del trabajo
final individual:

el Domingo de semana
14

9.4.2 Swaps de divisas
Lectura Obligatoria:

John Hull. Futures, and Other Derivatives, Global
Capitulo 7. Paginas: 153 a 184

15°

Del 01 al 06 de Exposicion del Trabajo Final individual
julio

16°

EXAMENES FINALES
Del 08 al 13 de

julio

VIIIl. Bibliografia

Smart, S. & Gitman, L. & Joenhnk, M. (2017) Fundamental of Investing. 13th Edition.
Editorial Pearson Educacion.

Hull, J. (2022) Options, Futures, and Other Derivatives, Global Edition. 11va. Edicion.
Editorial Pearson. Educacion.

Madura J. (2020). Financial Markets & Institutions. Treceava Edicién. Editorial
Cengage Learning.

Smart, S. & Zutter, C. (2020). Fundamental of Investing. Fourteenth Edition. Editorial
Pearson.

Sitios Webs

1. https://www.bvl.com.pe
2. http://www.smv.com.pe
3. http://www.bcrp.gob.pe
4. http://wvww.mef.gob.pe/

IX. Soporte de Laboratorio

Laboratorio de computo con programas Word, Excel con VBA, Lenguaje R, Lenguaje Python
X. Profesores

Calderén Contreras, Valentin
vcalderon@esan.edu.pe
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